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1. CONSIDERAGOES PRELIMINARES

Preambularmente, insta salientar que o presente relatdrio foi instituto pela
lei 14.112/2020, que alterou significadamente a lei 11.105/2005- Lei de Recuperacdo
Judicial e Faléncia- criando uma nova atribuicdo ao Administrador Judicial, ao antecipar
suas atividades fiscalizatoria logo no inicio da apresentacdo do plano, e ndo apenas apos
a concessdo da recuperacdo judicial, o que tem gerado inUmeras criticas da doutrina
guanto a sua utilidade, ja que as obrigacdes previstas no plano ndo sdo exigiveis antes da

concessdo da recuperacao judicial.

No magistério de Luis Felipe Salom3o*:

“A utilidade desse novo relatdrio é questiondvel, porque enquanto néo
aprovado, a rigor o que existe é uma proposta de plano que que néo
obriga as partes- devedor e credores sujeitos ao plano. Também
questiondvel é a sua exequibilidade, pois é improvavel que o
administrador judicial tenha condicdo de analisar o plano no prazo de

15 dias, principalmente em relagéo a veracidade e a conformidade das

informagées constantes no plano proposto pelo devedor”

De qualquer sorte, e a par das considera¢des supra, em atendimento ao
art.22, inciso Il, alinea “h”, da Lei11.101/05, este Administrador Judicial vem apresentar o
Relatério sobre o plano de recuperacdo judicial proposto pelos devedores, resultante da
verificacdo do cumprimento dos arts.53 e 54 da Lei11.101/05, das condi¢Bes de
pagamento aos credores e dos meios pelos quais pretendem superar a crise financeira

que atravessam.

1 SALOMAGO, Luis Felipe; SANTOS, Paulo Penalva. Recuperagdo Judicial, Extrajudicial e Faléncia: Teoria e
Pratica. 8. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2024.
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A andlise foi realizada com base nas informacdes disponibilizadas no plano e
nos documentos a ele anexados, e na atuacdo deste administrador judicial até a presente

data, respeitando-se os limites técnicos e legais da funcdo fiscalizatoéria.
2. TEMPESTIVIDADE DO PLANO

O plano de recuperacao judicial analisado foi apresentado em 02/06/2025
(1d.150406973), o que deve ocorrer, nos termos do artigo 53 da Lei 11.101/2005, no prazo

de 60 (sessenta) dias a contar da publicacdo da decisdo que deferir o processamento.

A referida decisdo foi exarada em 06/03/2025(id.142619045), disponibilizada
no Diario de Justica Eletronico Nacional em 02/04/2025, e publicada em 03/04/2025 (Id
145392156). Dessa forma, o prazo final para apresentacdo do Plano se deu em

02/06/2025, portanto, tempestiva a apresentacdo do PRJ.

Foi apresentado um Unico Plano de Recuperacdo Judicial para as 09 (nove)
pessoas fisicas e juridicas que compdem o grupo Vieira, no conceito, portanto, de
consolidacdo substancial, conforme reconhecido na decisdo de processamento

(1d.142619045).
3. REQUISITOS DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Nos termos da legislacdo vigente, o plano de recuperacdo judicial deve conter
0S requisitos previstos nos artigos 53 e 54 da Lei n2 11.101/2005, conforme redacdo

atualizada pela Lei n® 14.112/2020, a saber:

Art. 53. O plano de recuperacdo serd apresentado pelo
devedor em juizo no prazo improrrogdvel de 60 (sessenta)
dias da publicagdo da decisdo que deferir o processamento
da recuperacdo judicial, sob pena de convolacGo em

faléncia, e deverd conter:
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I —discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperacdo
a ser empregados, conforme o art. 50 desta Lei, e seu

resumo;

Il — demonstragdo de sua viabilidade econémica; e

Il — laudo econémico-financeiro e de avaliagdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente

habilitado ou empresa especializada.

Pardgrafo unico. O juiz ordenard a publicacGo de edital
contendo aviso aos credores sobre o recebimento do plano
de recuperacéo e fixando o prazo para a manifestacéo de

eventuais objecbes, observado o art. 55 desta Lei.

Art. 54. O plano de recuperagdo judicial nGo poderd prever
prazo superior a 1 (um) ano para pagamento dos créditos
derivados da legislagdo do trabalho ou decorrentes de
acidentes de trabalho vencidos até a data do pedido de

recuperagdo judicial.

$ 12 O plano ndo poderd, ainda, prever prazo superior a 30
(trinta) dias para o pagamento, até o limite de 5 (cinco)
saldrios-minimos por trabalhador, dos créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores

ao pedido de recuperagdo judicial. (Redacdo dada pela Lei

n214.112, de 2020) (Vigéncia)

$ 29 O prazo estabelecido no caput deste artigo poderd ser
estendido em até 2 (dois) anos, se o plano de recuperacdo

judicial atender aos seguintes requisitos,
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cumulativamente: (Incluido pela Lei n° 14.112, de

2020) (Vigéncia)

| - apresentaclo de garantias julgadas suficientes pelo

juiz; (Incluido pela Lei n® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Il - aprovagdo pelos credores titulares de créditos derivados
da legislagdo trabalhista ou decorrentes de acidentes de
(Incluido

trabalho, na forma do § 22do art. 45 desta Lei; e

pela Lein® 14.112, de 2020) (Vigéncia)

Ill - garantia da integralidade do pagamento dos créditos

trabalhistas. (Incluido pela Lei n° 14.112, de

2020) (Vigéncia)

Analisando o plano apresentado pelos recuperandos, elaborado por

Argumento Assessoria e Projetos Ltda, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 11.347.265/0001-87

e CRA/GO 01450-PJ, quanto ao contetddo dos requisitos supra, tem-se o demonstrativo

abaixo:
Requisito Legal Referéncia (ID /| Cumprido? Observacdes
Pagina)
Tempestividade ID 150406973 - Plano foi
(art. 53, caput) pag. 1 de 65 apresentado no
prazo legal.
Meios de | ID 150408478 - Descritos
recuperacao (art. | pag. 54 de 65 formalmente, mas
53, 1) sem KPIs, nem
cronograma.
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Viabilidade ID 150408478 -— Projecdes com
econbmica (art. 53, | pag. 57 de 65 memoria de
1] calculo.

Laudo econdmico- | ID 150408478 - Elaborado e
financeiro (art. 53, | anexo assinado por
1) técnico habilitado.
Avaliagdo de bens e | ID 150408480 em Laudos com
ativos (art. 53, 1l1) diante assinatura de

profissional técnica

habilitado
CondicBes de ID 150408478 - Pagamento previsto
pagamento aos pag. 54 em até 12 meses,

credores trabalhistas o
com desdgio de
(art. 54), que surgirem

70%

apds aprovagdo do

plano

4. MEIOS DE RECUPERAGAQ JUDICIAL (pég 54 a 65) (id. 150408478)

Conforme previsto no art. 53, §19, inciso |, da Lei n2 11.101/2005, o plano de
recuperacao judicial deve conter a discriminacdo pormenorizada dos meios de
recuperacao a serem empregados, nos termos do art. 50 da mesma lei, que por sua vez

assevera, in verbis:

Art. 50. Constituem meios de recuperagdo judicial, observada a

legislagdo pertinente a cada caso, dentre outros:

| — concessdo de prazos e condigbes especiais para pagamento das

obrigagdes vencidas ou vincendas;
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Il = cisdo, incorporagdo, fusdo ou transformag¢Go de sociedade,
constituicGo de subsididria integral, ou cessdo de cotas ou agdes,

respeitados os direitos dos socios, nos termos da legislagdo vigente;
Il — alteragdo do controle societdrio;

IV — substituigdo total ou parcial dos administradores do devedor ou

modificagdo de seus drgdos administrativos;

V' — concessdo aos credores de direito de eleicdo em separado de
administradores e de poder de veto em relagGo as matérias que o plano

especificar;
VI — aumento de capital social;

VIl — trespasse ou arrendamento de estabelecimento, inclusive a

sociedade constituida pelos proprios empregados;

VIl — reduc¢do salarial, compensagdo de hordrios e redugdo da jornada,

mediante acordo ou conveng¢do coletiva;

IX — dagdo em pagamento ou novagdo de dividas do passivo, com ou

sem constituicdo de garantia prdpria ou de terceiro;
X — constitui¢Go de sociedade de credores;
Xl —venda parcial dos bens;

Xll—equalizagdo de encargos financeiros relativos a débitos de qualquer
natureza, tendo como termo inicial a data da distribuicdo do pedido de
recuperagdo judicial, aplicando-se inclusive aos contratos de crédito

rural, sem prejuizo do disposto em legislagdo especifica;

XIll — usufruto da empresa;

XIV —administragdo compartilhada;,

XV —emisséo de valores mobilidrios;
e-mail:edujradvogado@hotmail.com
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XVI — constituicdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar,

em pagamento dos créditos, os ativos do devedor.

XVII - conversdo de divida em capital social; (Incluido pela Lei n?

14.112, de 2020) (Vigéncia)

XVIIl - venda integral da devedora, desde que garantidas aos credores
ndo submetidos ou néo aderentes condigcdes, no minimo, equivalentes
aquelas que teriam na faléncia, hipdtese em que serd, para todos os

fins, considerada unidade produtiva isolada. (Incluido pela Lei n®

14.112, de 2020) (Vigéncia)

()

Dos meios previstos no art.50 da LRF, o grupo Recuperando apresentou o
plano de recuperacdo para o seu soerguimento, elegendo, mas ndo exclusivamente (Id

150408478, pag.54), os seguintes:

3.1- Concessdo de prazos e condicBes especiais de pagamento- (inc.l);

3.2- Equalizagdo de encargos financeiros (inc. XIl; e

3.3- Novacdo das dividas-(inc. IX)

Outras a¢des operacionais como: (1) o aumento gradativo das areas plantadas
até atingir 5.250 ha de safra verdo e 4.000 ha de safrinha; (2) avaliacdo, de plantio de
outras culturas de graos, com a finalidade de buscar melhores margens em mercados ndo
explorados, (3) mudancas na gestdo de compras, concentrando em 100% com
pagamentos a vista visando a aquisicdo de produtos com melhores precos, e (4) avaliagdo
de implantacdo de software de gestdo, estdo previstas ao longo do plano como medidas

complementares a eficacia da proposta (Id 150408478, pag.53).

Embora estas Ultimas medidas estejam descritas em linguagem genérica, sem
cronograma, sem indicadores de desempenho (KPIs) e sem vinculo direto com o fluxo de

caixa projetado, o que em tese, poderia comprometer a robustez executiva da proposta e
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a capacidade de avaliacdo por parte dos credores e do juizo, ainda assim, observa-se
positivamente a diversidade de instrumentos utilizados e o reconhecimento dos fatores
internos e externos que levaram a crise, o que demonstra um esforco para além do mero

alongamento do passivo.
5. RELACAO DE CREDORES

O plano de recuperacdo do Grupo Vieira apresenta a distribuicdo percentual
do passivo sujeito a recuperacao judicial por classe de credores, com base nos valores

informados na primeira relacdo de credores anexada em sua exordial, da seguinte forma:

Distribuicao Percentual do Passivo por Classe

Classe IV-M ) L
- Quirografarios

Classe | - Trab

Classe Il - Garanti

Ha que se ressaltar, contudo, que tanto a classe dos credores, quanto aos
valores do passivo sujeito a recuperacdo judicial, poderd ser alterada quando da
apresentacdo, pela Administracao judicial, da 22 relacdo de credores de que trata o art.79,

§ 29 da lei de LRF.
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A auséncia da segunda relacdo de credores decorre da decisdo judicial (Id
149767278), publicada em 12/06/2025 (Id 151458332) que, face ao levantamento tardio
do sigilo processual, reconheceu a impossibilidade de alguns credores apresentarem,
tempestivamente, suas habilitagcdes e manifestacdes junto a Administracdo Judicial. Em
decorréncia disso, restou postergada a apresentacdo da segunda relacdo, o que
compromete, neste momento, a consolidacdo definitiva do passivo sujeito a recuperacao,

impactando a analise completa do quadro de credores.

Ademias, a inclusdo genérica ou agrupados de credores, sem
individualizacdo, compromete a transparéncia da proposta, o que impde recomendar aos
recuperando que editem o plano ora analisado, tdo logo seja pulicada a lista definitiva de
credores pela administracdo judicial, como restou expressamente resguardado no plano

de Recuperacdo apresentado.

Essa condicdo processual é relevante para a interpretacao das informacdes
contidas no plano e reforca o compromisso de transparéncia dos recuperandos, bem
como, a supervisdo continua do Administrador Judicial sobre a composicdo final do

passivo.
6. CONDICOES DE PAGAMENTO

Ap0os elencar os objetivos do plano de recuperacdo judicial, o Grupo Vieira
apresenta propostas de pagamentos, distintas para cada classe de credores (pag.52 a 55),
observando formalmente o disposto no artigo 54 da Lei n? 11.101/2005, ja mencionado

alhures.

6.1.Quadro de Condi¢des de Pagamento

Previsdo para
Bonus por Forma de
Classe inicio do Atualizagdo
adimpléncia Pagamento
pagamento
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Classe Il 32 més de junho 20 parcelas 6% a.a. a partir da
apos a publicacdo anuais, iguais e homologacdo
da decisdo da consecutivas
homologac¢do do
plano.
Classe llI 80% 32 més de junho 20 parcelas 4% a.a. a partir da

apos a publicacdo
da decisdo da
homologacdo do

plano

anuais, com 80%
de desconto sobre
o valor da parcela,

se pagas em dias

homologacdo

Classe Ill (até RS Renuncia ao

40 mil) excedente

Até 120 dias uteis
apos a publicacdo
da decisdo da

homologacdo do

plano

Pagamento Unico
até RS 40 mil.
Adesdo até AGC.
Valor excedente é
irrevogavelmente

renunciado

Sem atualizagdo

Informagdes adicionais sobre credores incluidos apés a homologagao do Plano:

Classe

Condigdo de Pagamento

Atualizagdo/observagbes

Classe IV (incluida apds

aprovagdo do plano)

Mesma forma de pagamento da

Classe IlI

Inclui o mesmo bbnus de
adimplemento previsto para a

Classe Il

Classe | (incluida apds

aprovagdo do plano)

Pagamento em até 12 meses
apos a publicacdo da

homologacdo do plano

Aplicacdo de desagio de 70%

Credores Trabalhistas (decisdo

apo6s homologagdo)

Pagamento conforme decisdo

que reconhece o crédito

Marco serd a data da publicacdo

da decisdo judicial

Levando em consideracdo os valores indicados na relagdo de credores

acostada na peticdo inicial e as condicdes de pagamento propostas no plano, chega-se a
e-mail:edujradvogado@hotmail.com
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uma estimativa aproximada do valor final dos créditos de cada classe de credores.

Vejamos;

5.2 Quadro resumo apds as condi¢cBes de pagamento propostas.

Valor apés
Inicio do Bonus
Classe | Natureza Valor (R$) . Val. Pgto. (R$) Amortizacdo | Correcdo
pagamento adimpléncia Bonus
adimpléncia
Credores RS 0,00 - - - - -
Trabalhistas
Il Credores com | RS 32 més de RS 20 parcelas | 6% a.a.
Garantia Real 116.129.888,79 | . . 116.129.888,79 anuais sobre
junho apds a
saldo
publicacdo
da decisdo
da
homologacdo
do plano
Il Credores RS 32 més de 80% RS RS 20 parcelas | 4% a.a.
Quirografarios | 203.374.259,54 | . . 162.699.407,63 | 40.674.851,91 anuais sobre
junho apds a
saldo
publicacdo
da decisdo
da
homologacdo
do plano
\% Credores RS 0,00 Mesmo da 80% RS 0,00 RS 0,00 20 parcelas 4% a.a.
ME/EPP classe Il anuais sobre
saldo

A anadlise das condi¢des de pagamento revela que o plano apresenta estrutura
formalmente adequada as exigéncias legais, com prazos e desagios distintos por classe; e
muito embora ndo haja definicdo expressa de indices de atualizacdo monetaria ou

encargos, em caso de inadimplemento, prevé a ndo liquidacdo da obrigacdes como fator
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determinante para a convocacdo de nova Assembleia Geral de Credores para andlise de
possivel convolacdo em faléncia ou apresentacdo de novo PLANO, observado os termos

da LRF e em consonéancia com jurisprudéncia no STJ quanto a esta possibilidade.

Em relacdo as demais condi¢des de pagamento indicadas ao longo da cladusula
4 e seus subitens, este Administrador Judicial ndo verifica ilegalidades, por se tratar de
matérias que envolvem o contetdo econémico do PRJ, o qual cabe exclusivamente aos
credores deliberarem acerca de sua validade. A jurisprudéncia dos Tribunais ha muito
tempo se consolidou no sentido de que ndo cabe ao Poder Judiciario deliberar acerca da
viabilidade econdmica do PRJ, restringindo seu controle ao atendimento das formalidades
legais. Assim, no que se refere a desagio, prazos, forma e inicio de pagamento, ndo se

vislumbra, data vénia, qualquer ilegalidade que justifique a modificacdo do PRJ pelo Juizo.

7. DISCUSSOES SOBRE A LEGALIDADE DO PLANO

O Plano prevé condi¢des de pagamento diferenciadas daquelas originalmente
contratadas entre os Recuperandos e seus credores, com juros diferenciados de acordo

com a classificacdo dos créditos (trabalhistas, garantia real, quirografario e ME/EPP).

7.1. Da novagao de Dividas: O plano declara que sua aprovacdo e homologacao implica
em novacdo objetiva e real dos créditos concursais, obrigando os RECUPERANDOS e todos
os credores a ele sujeitos, bem como, o0s seus respectivos cessionarios e sucessores a

gualquer titulo. Esta previsdo encontra respaldo no art. 59 da LRF. In verbis:

Art. 59. O plano de recuperagdo judicial implica nova¢éo dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele
sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no § 12 do

art. 50 desta Lei.

Por seu turno o art. 50 §19, assevera que:

Art. 50...

(..
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$ 12 Na alienagdo de bem objeto de garantia real, a supresséo da
garantia ou sua substituicGo somente serdo admitidas mediante

aprovagdo expressa do credor titular da respectiva garantia.
7.1.2 Extingdo de Garantias

Embora o plano de recuperacdo judicial do Grupo Vieira ndo traga
expressamente a alienacdo, supressao ou substituicdo de bens dados em garantia, como
meios de recuperagao, a combinagao das previsdes elencadas nos itens 4.4 e 4.4.a da
cldusula de Novacdo, deve ser analisada a luz da jurisprudéncia do STJ, pois traduzem
efeitos de quitacdo plena com a vedagdo de agles contra garantidores e coobrigados.

Transcrevo:

“Os pagamentos efetuados na forma prevista no presente
PLANO implicam em quitagdo plena, irrevogdvel e irretratdvel de
todos os créditos nele contemplados, ai se incluindo ndo sé o
valor principal, mas juros, correco monetdria, penalidades,
indenizagbes, abatimentos e descontos obtidos. Efetivada a
quitacdo, os credores ndo mais poderdo reclamd-los contra os

RECUPERANDOS.”

“ Considerando a soberania da Assembleia Geral de Credores,

salvaguardado o direito do credor que apresentar objecdo

formal a presente cldusula até a concessdo da recuperacéo

judicial, a aprovacdo e homologacdo deste PLANO, na forma da

lei, implica que os credores, por consequéncia, nGo poderdo
prossequir com agbes ou execucbes judiciais contra 0s
RECUPERANDOS e/ou seus coobrigados e/ou garantidores em
geral, tais como, mas ndo se limitando a, avalistas e fiadores,
relativas a créditos sujeitos ao presente processo de recupera¢éo

judicial.”

Vé-se, pois, que a redacdo adotada no plano produz efeitos praticos que
podem ser interpretados como renuncia tacita as garantias(o que violaria a literalidade

do art.50 §192 da LRJ), além de suspensdo de a¢des em relacdo aos coobrigados e
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garantidores, e embora ressalvando a soberania da assembleia e o direito do credor que
apresentar objecdo formal a referida clausula (4.a), rememora-se que o STJ, desde o
julgamento dos recursos especiais 1.794.209/MT e 1.885.536/SP, tem entendido que as
disposicdes que estendem efeitos a terceiros- a exemplo de sécios, garantidores e
coobrigados, também sdo ineficazes em relacdo a credores ausentes e aos que votarem

contra o plano.
8. MODIFICACAO DO PLANO.

O plano prevé expressamente a possibilidade de sua alteracdo (item 5.3) a
gualquer tempo, apds a homologacdo judicial e antes de seu integral cumprimento,
por iniciativa dos RECUPERANDOS, mediante a convocacdo da Assembleia Geral de
Credores. Tais altera¢des dependerdo da aprovacdo dos recuperandos e da maioria
dos créditos presentes na Assembleia Geral de Credores, mediante a obtencdo do

quérum segundo art. 45 ¢/c o art.58, caput e § 12, da Lei 11.101/2005.
9. ANALISE DOS ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS
9.1. Laudo de avaliacdo de bens.

Os Recuperandos apresentaram projecdes econdmico-financeiras para 20
(vinte) anos, contemplando evolucdo da receita bruta, contencdo dos custos
operacionais e resultados liquidos positivos. A seguir, sdo ilustrados os principais

indicadores projetados no plano de recuperacao:
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Laudo de Avaliagdo de Bens - Grupo Vieira

R$ 546.942.146,80

Valor Avaliado (R$)

R$ 8.022.000,00 R$ 2.028.489,00

Imoveis Rurais Maquinas e Implementos Veiculos

O grafico apresentado reflete os principais ativos fixos do Grupo Vieira,
conforme laudo de avaliagdo acostado ao plano de recuperacdo judicial (ID 150408480),
elaborado por profissional legalmente habilitado.

A composicdo dos bens avaliados foi segmentada da seguinte forma:
- Imoveis Rurais: RS 546.942.146,80 (correspondente a soma da avaliagdo de

11 propriedades rurais, com valores individualizados no plano);

[l- Madquinas e Implementos Agricolas: RS 8.022.000,00; (item declarado
diretamente no quadro consolidado do laudo)
(- Veiculos: RS 2.028.489,00 (soma dos valores unitarios de 11 veiculos listados)

A soma total dos ativos avaliados totaliza RS 556.992.635,80, conforme
apresentado graficamente, sem qualquer divergéncia com os dados do laudo constante

no plano.
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9.2 Receita Bruta(conforme fluxo de caixa)

Receita Bruta (R$) - Conforme Fluxo de Caixa do Plano

96.733.500 96.733.500 96.733.500 96.733.500 96.733.500 96.733.500 96.733.500 96.733.500 96.733500 96.723500 96.733.500 96.733.500 96.733.500 96.733500 96.733.500

93.867.000

£9.817.500

79.050.000

T2.964.500

67.061.000

A representacdo grafica acima apresentada reflete os valores projetados de
receita bruta anual extraidos do fluxo de caixa do plano de recuperacédo judicial do Grupo
Vieira (ID 150408478).

Observa-se uma trajetdria de crescimento continuo entre os Anos 01 e 05,
com aumento da receita bruta de RS 67.061.000,00 no Ano | para RS 93.867.000,00 no
Ano V. A partir do Ano VI, a receita se estabiliza em RS 96.733.500,00, e se mantém nesse
patamar pelos anos seguintes até o fim do ciclo de projecao.

Essa estabilizacdo demonstra que o plano foi estruturado com base em
premissas de crescimento moderado nos primeiros anos, seguidas por uma fase de
consolidagdo operacional, na qual a capacidade produtiva do grupo atinge seu ponto de
maturidade.

A manuteng¢do de uma receita bruta robusta e estdvel ao longo do tempo
pretende sustentar a viabilidade econémica do plano, sendo compativel com a quitacado
das obrigacBes previstas e a manutencdo das operacdes do Grupo Vieira em equilibrio
financeiro.
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9.3 Relagdo de Receitas, Custos e Despesas

168 Relacao de Receitas, Custos e Despesas (RS)

L0t
I Custos & Despesas Receitas

08 [ 9396700 95,733,500 96,733,500 96,733,500 96,733,500 96,733,500 96,733,500 36,733,500 96,733,500 96,733,500 36,733,300 96,733,500 96,733,500 96,733,500 96,733,500 96,133,500
83,817,500

79030000
0.6t 12,964,300
67,061,000

04r

#0551 ,.086
281.820.731

0.2¢

0.0

O grafico de receitas, custos e despesas acima, projeta a evolucdo das
Receitas Brutas e Despesas Desembolsaveis ao longo de 20 anos, destacando os seguintes

pontos:

9.3.1 Crescimento Inicial Progressivo (Anos | a V): Nos primeiros cinco anos, tanto as
receitas quanto as despesas apresentam crescimento gradual, refletindo o periodo de

estruturacdo e expansdo operacional;

9.3. 2.Estabilizacdo das Receitas a partir do Ano VI: A partir do Ano VI, observa-se a
estabilizacdo da Receita Bruta no valor de RS 96.733.500,00, mantendo-se constante até

0 Ano XX. Essa estabilidade indica a maturidade do modelo de negdcio proposto no plano.

9.3.3.Estabilizagdo das Despesas Desembolsaveis a partir do Ano VII: As Despesas

Desembolséaveis atingem estabilidade a partir do Ano VII, fixando-se no patamar de RS
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81.820.730,55 até o final da série. Esse comportamento demonstra controle dos custos e

previsibilidade financeira apds o periodo de ajustes iniciais.

9.3.4 Margem Bruta Positiva a partir do Ano VI: A diferenca entre receitas e despesas apds

o Ano VI revela uma margem bruta positiva e recorrente, caracteristica essencial para a

sustentabilidade econdmica do plano de recuperacédo judicial.

9.4 Resultado liquido

1e7
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0.2

0.0

Resultado Liquido (R$)
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O gréfico de Resultado Liquido representa o desempenho financeiro

projetado ao longo dos 20 anos do plano de recuperacdo judicial, destacando os

seguintes:

9.4.1.Evolugdo Crescente e Sustentada: O lucro liquido apresenta crescimento continuo e

significativo ao longo dos anos, partindo de RS 321.639,71 no Ano | para RS

14.749.739,25 no Ano XX.

Essa evolucdo indica solidez econdmica crescente e a capacidade da empresa

de gerar excedentes operacionais consistentes ao longo do tempo.
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9.4.2 Ponto de Alavancagem (Ano IV em diante): A partir do Ano IV, o resultado liquido
ultrapassa a marca de RS 7,8 milh&es, evidenciando o momento em que os investimentos
iniciais e ajustes operacionais passam a refletir em margens mais expressivas. O Ano V
confirma esse ponto com um salto para RS 10 milhdes, consolidando a virada de

performance.

9.4.3 Estabilizacdo e Maturidade a partir do Ano VI: A partir do Ano VI, observa-se uma
estabilizacdo do lucro liguido em patamares elevados, superando consistentemente a
faixa de RS 11,8 milhdes a RS 14,7 milhdes até o final do periodo projetado. Essa
estabilidade reflete eficiéncia operacional, controle de custos e equilibrio entre receita e

despesa.

9.4.4 Tendéncia de Crescimento Linear: A linha pontilhada do grafico revela uma
tendéncia linear positiva, mesmo com pequenas oscilagdes naturais. Essa previsibilidade
¢é benéfica sob o ponto de vista de credores e investidores, pois reforca a capacidade da

empresa de cumprir obrigagdes futuras com seguranca.

9.5. Saldo Final de caixa livre

1e6 Saldo Final de Caixa Livre (R$)
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O gréfico do Saldo Final de Caixa Livre representa a capacidade dos
recuperandos de gerarem caixa operacional liquido apds amortizacGes, refletindo
diretamente sua liquidez ao longo do tempo. A seguir, os principais destaques:
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9.5.1. Volatilidade nos Anos Iniciais (I a IV): Os quatro primeiros anos apresentam
oscilacdo significativa, com destaque para o Ano lll, que registra saldo negativo de RS-
1.042.965,50. Essa variacdo inicial é tipica de fases de reorganizacdo financeira,
investimentos operacionais e ajustes no fluxo de capital de giro.

9.5.2. Ponto de Virada a partir do Ano IV: A partir do Ano IV, o saldo de caixa torna-se
positivo e inicia trajetéria crescente, alcancando RS 5.077.183,66 no Ano V e RS
6.815.481,14 no Ano VI. Esse crescimento marca o inicio da geracao de caixa sustentavel,
indicativo de que o plano comeca a produzir efeitos concretos sobre a liquidez.

9.5.3. Estabilizagdo a partir do Ano VII: Do Ano VII em diante, o saldo de caixa livre se
mantém constante em RS 6.696.328,10, o que demonstra previsibilidade operacional,
disciplina financeira e consisténcia no fluxo de caixa. Essa estabilizacdo indica que a
empresa alcanca ponto de maturidade financeira, atendendo suas obrigacGes e
mantendo caixa saudavel ao longo de todo o restante do periodo.

9.5.4. Indicativo de Solvéncia: A manutencdo de saldos de caixa positivos e estaveis € um
sinal de que o plano é executavel e confiavel, reforcando a seguranca para credores
quanto a liquidez futura da operagao.

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Apds analise detalhada do Plano de Recuperacgdo Judicial apresentado pelo
Grupo Vieira, constata-se que a estrutura geral do plano atende formalmente aos
requisitos legais previstos nos artigos 53 e 54 da Lei n? 11.101/2005, especialmente no
gue tange a tempestividade, a apresentacdo de laudos técnicos e a descricdo dos meios
de recuperacdo, e condi¢Bes relativamente claras de pagamentos aos credores

concursais.

Também respeita as disposicdes legais em relacdo a pagamentos de créditos
trabalhistas, porventura surgidos apds a publicacdo da homologacdo do plano com
caréncia e prazos adequados; expde a crise e proposi¢cao de medidas de reestruturagdo
administrativa e operacional; traz previsdo de tratamento diferenciado para fornecedores
estratégicos; apresenta elaboracdo de fluxo de caixa projetado e demonstracdes de

resultado com horizonte de longo prazo;
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Contudo, recomenda-se que os Recuperandos apresentem aditamento ao
plano, apds a publicacdo da segunda relacdo de credores pela administracdo judicial, de

gue trata o art.72, § 22 da lei de LRF.

Por fim este administrador judicial reserva-se ao direito de retificar ou
complementar o presente relatdrio, bem como, se coloca a disposicdo deste juizo, do
Ministério Publico, dos credores e demais interessados para eventuais esclarecimentos
gue se fizerem necessarios, ndo sé em relacdo ao aqui relatado, mas também acerca de

suas atribuicdes fiscalizatorias.

Sdo Luis-MA, 17 de junho de 2025

Assinado de forma digital por
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Administrador judicial
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